Freddie a

DEN AMERIKANSKA regeringen beslutade i son-
dags att socialisera landets tvd storsta bolaneinstitu-
tet, Fannie Mae och Freddie Mac, som tillsammans
garanterar lanesummor pd 6 000 miljarder dollar
eller hilften av USA:s bolanemarknad. Prisfallet pa
bostider som inleddes 2006 har drabbat liginkomst-
tagare hért. Av de som kopte bostider i bérjan av
2003 eller senare har nu nirmare 30 procent lin
som ir storre dn bostadens forsiljningspris. Instillda
betalningar har lett dll gigantiska kreditunderskott
och Fannie Mae och Freddie Mac riskerade att gi
omkull. Hade USA:s regering ltit det ske kunde en
global depression 4 la 1930-talet ha utl6sts.

En sidan utveckling hade knappast varit till
gagn for liginkomsttagare varken i USA eller pa
andra héll i virlden, och s langt fir vi nog vara
tacksamma for att finansminister Henry Paulsson
gick in till Fannie och Freddie och viftade med 200
miljarder skattedollar. Att 6vertagandet i nigon
min dven riddade dgarna och ledde till glidjeskutt
pé virldens borser dr smallar man far ta.

VAD SOM NU ska ske med bolinejittarna blir upp
till nista president. Huvudfragan 4r om instituten
ska aterga till de halvstatliga hybrider de var fram
tills nyligen eller om de ska privatiseras helt och
fullt. Men l6sningen borde snarare vara att behilla
dem 1 statlig regi.

Fannie Mae — eller egentligen FNMA, Federal
National Morgage Association — skapades 1938 som
en del av Franklin D Roosevelts New Deal efter den
stora depressionen, och syftet var att skaffa likviditet
till bolinemarknaden for att mojliggora dven for fat-
tiga hushall att kopa bostider. 1968 overlits Fannie
Mae i privat dgo och blev ett vinstdrivande bolag.
Men liksom Freddie Mac, som startades 1970, har
det kvar en del statliga privilegier, frimst att staten i
slutindan garanterar deras utlaning. Fannie och
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Freddie har lika stort ansvar for boldnekrisen och
sitt eget kreditunderskott som privata banker, men
har hela tiden kunna forlita sig pa att staten garante-
rar att de inte gir omkull. Som Princetonprofessorn
Paul Krugman sagt: Statsgarantin “innebir att vins-
terna privatiseras och forlusterna socialiseras”.

HOGERN VILL NU stycka upp och helprivatisera
Fannie och Freddie si att de statliga privilegierna
upphor. Men det dr en sanning med modifikation;
dven den privata banksektorn kan i moderna kapita-
listiska linder forlita sig pd staten som sista garant.
Redan i mars 2008 riddade amerikanska Federal
Reserve investmentbanken Bear Sterns frin att gé
omkull, och vi har inte glomts Anne Wibbles “bank-
akut” som i borjan av 1990-talet riddade Nordban-
ken och Gotabanken for 65 miljarder av skattebeta-
larnas pengar. Halvprivat eller privat verkar inte
spela ndgon storre roll — finanssektorns incitament
att inte ta 6verdrivna risker dr redan spolierat.

Att i stillet behalla Fannie och Freddie i statlig
regi dr bra av flera skil. Boldnekrisen har gjort
deras ursprungliga uppgift, billiga bostadslan, in
angelidgnare. Om de slapp leverera vinster it priva-
ta aktiedgare skulle utlining kunna ske sikert och
ansvarsfullt.

D3 skulle marknaden dven slippa finansiella
innovationer” som de sub prime-ldn som ir en av
orsakerna till den finansiella oro som nu priglar
hela vérlden. Det paradoxala ir att boldnemarkna-
dens privatisering i slutinden tvingade staten till
ett kostsamt atertagande. Att med dérens envishet
privatisera instituten en ging till verkar inte sirskilt
smart.

Och i sammanhanget verkar den planerade
utforsiljningen av Sveriges bostadsfinansieringsak-
tiebolag, SBAB, inte heller riktigt klok.
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