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Inte sakert att

Pa senaste tiden har dagstid-
ningarnas ekonomisidor fyllts
av sa manga "ljuspunkter” att
de nédstan gar att ldsa utan
lampa. Men att félja hur olika
indikatorer utvecklas ger
osdkra framtidsprognoser. En
del talar for att ekonomin
inte alls dr pa védg att vinda
uppat.

ANALYS

Vander ekonomin?
av Jon Weman

Pa DN Debatt den 10 augusti hév-
dar utrikesredaktoren Anders Bol-
ling att Sveriges BNP kommer att
sjunka till som ligst 2005 érs nivé
“innan det vinder upp igen”. Bol-
ling har gjort sig ett namn genom
sin optimistiska syn pé virldsord-
ningen och fér honom ir &ter-
himtningen redan ett faktum.
Visst stod har han frin Kon-
junkturinstitutets senaste prognos
i juni, som forutsiger att det fria

det vander an

fallet frin 2009 under 2010 och
2011 kommer att 6verga i en ling-
sam aterhimtning. Men ”osiker-
heten #r ovanligt stor”.

De uppittendenser som har
kunnat ses globalt beror pid ”den
expansiva politiken”, skriver KI.
Stimulansitgirderna  fungerar
alltsd. Arbetslosheten tror KI
kommer att na nira 12 procent, i
si fall nigot mindre 4n under
1990-talets virsta ar. Men sysse/-
sdttningen, en mindre manipuler-
bar statistik, kommer att sjunka
till 70 procent, en procentenhet
ligre 4n den djupaste botten
under 1990-talet.

DESSA LJUSPUNKTER tog finansminis-
ter Anders Borg som intikt for att
under Almedalsveckan tillkinnage
“en ny inriktning” i den ekono-
miska politiken. Nu ”blir huvud-
frigan hur man ska undvika att
arbetslosheten biter sig fast efter
krisen”. I detta syfte vill Borg satsa
pd sinkta arbetsgivaravgifter,
ytterligare jobbskatteavdrag och
aktiv arbetsmarknadspolitik, samt
bibehilla starka statsfinanser bland
annat for att “rusta for nista kon-
junkturnedging”.

Den nya politiken visar sig allt-
si vara samma politik som den
borgerliga regeringen har fort

inda sedan valsegern — fast med
nya motiveringar: stram budget,
skattesdnkningar och dtgirder mot
arbetsloshet.

AR DA DET VARSTA Over? Filosofen
Bertrand Russel skrev i en av sina
essier om den induktiva kalkonen.
Kalkonen observerar att den dag
efter dag fir mat klockan atta pa
morgonen och drar slutsatsen att
den alltid kommer att fi mat varje
morgon klockan dtta. Men en dag
stimmer plotsligt forutsigelsen
inte lingre — Thanksgiving, nir
kalkonen i stillet fors till slakt.

Dagens prognosmakare ir inte
utan likheter med Russels kalkon.
Man foljer nervost den ena eller
andra indikatorn som antas fore-
bada niir det viinder, men fi funde-
rar over varfor ekonomin utveck-
las som den gor.

Det gér att hitta olika indika-
torer som mer eller mindre bra
har férutsagt tidigare konjunk-
tursvingningar i historien. Andi
stir nistan alla med skigget i
brevlidan nir kraschen vil kom-
mer. Framtiden ir alltid svirbe-

démd.

EN DEL TALAR FOR att krisen snarare
kommer att férdjupas ytterligare.
Bade KI och Svenskt niringsliv

riknar i sina prognoser med att
den globala vindningen borjar i
USA och Kina. I USA har en
inbromsning 1 kollapsen skett —
men den kan helt sparas till Oba-
mas stimulanspaket.

Enligt ekonomen Dean Baker
har det bidragit med omkring 2,5
procents BNP-tillvixt eller sna-
rare icke-minskning. Men stimul-
ansatgirderna har redan i stort sett
nétt upp till sin maximala manads-
nivd. Att resten av pengarna fort-
sdtter att spenderas i samma takt
kommer inte att bidra tll ytterli-
gare tillvixt. I stillet utloser det
en impuls nedit nir pengarna tar
slut 2011.

Bland annat Nobelpristagaren
Joseph Stiglitz har foresprikat nya
stimulanspaket. Det lir behovas,
men samtidigt kvarstir da ett av
virldsekonomins grundproblem:
den linefinansierade konsumtio-
nen. Amerikanerna ir redan over-
belanade, sirskilt som huspriserna
fortsitter att falla och allt fler blir
arbetslésa. 2010 och 2011 vintas
en ny vig av huslin forfalla ll
betalning, och det finns en miss-
tinkt bubbla i kommersiella fastig-
heter som viéntas brista.

Att Kina klarat krisen lingt
bittre 4n nistan alla andra ir tvek-
16st, men det har rests tvivel kring

om de senaste starka siffrorna ér
tillforlitliga. Lokala myndigheter
dr under hérd press frin regering-
en att leva upp till mélet om 8 pro-
cents tillvixt, och en del verkar
frestas att manipulera data. Exem-
pelvis har det ifrigasatts hur
industriproduktionen kan oka
samtidigt som elférbrukningen,
enligt officiella siffror, har min-
skat.

MED DEN finansvalpskeynesianism
som dominerar politiken i dag
kommer en systemkris knappast
att ta formen av ett bottenlost fall
i stil med 1930-talsdepressionen.

I si fall fir vi troligare se,
som exempelvis finansanalytikern
Stephen Roach forutser, ett haj-
tandsmonster av flera svaga dter-
himtningar avbrutna av nya ras,
men dir den lingsiktiga trenden
mycket vil kan vara stagnerande
eller rentav sjunkande.

For svensk del skulle nista
utforsbacke kunna komma i form
av SAAB:s eller Volvos, eller big-
ges, fall. Det skulle innebira
”innu en chockvig genom indust-
rin. I s3 fall kan Borg glomma pra-
tet om ’grona skott’ och tecken pé
dterhdmtning”, skriver Aftonbla-
dets Ingvar Persson.

inrikes@arbetaren.se
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